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Abstract: 

 

This study aims to obtain empirical evidence regarding the effect of profitability, 

liquidity, tangibility, sales growth, and company size on the capital structure in primary 

consumer sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in the 2019–

2021 period. The sample used in this study was 35 companies in the primary consumer 

sector, which were selected based on the purposive sampling method. Data collected 

with the help of Microsoft Excel 2013 software, and processed using Eviews 12 

software shows that in this study profitability (ROA), liquidity (CR) and tangibility 

(FAR) have a negative effect on capital structure (DER). Meanwhile, capital structure 

(DER) is unaffected by sales growth (GROWTH) or company size (SIZE). The 

implication of this study is that managers can pay attention to what factors affect the 

capital structure because an optimal capital structure can attract the attention of 

investors. 

 

Keywords: : Profitability; Liquidity; Tangibility; Sales Growth; Firm Size. 

 

Abstrak: 

 

Penelitian ini dilakukan untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh dari 

profitabilitas, likuiditas, struktur aset, pertumbuhan penjualan dan ukuran perusahaan 

terhadap struktur modal pada perusahaan sektor konsumen primer yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun periode 2019-2021. Sampel yang digunakan 

dalam penelitian ini berjumlah 35 perusahaan sektor konsumen primer yang diseleksi 

berdasarkan metode purposive sampling. Data yang dikumpulkan dengan bantuan 

software Microsoft Excel 2013, dan diolah dengan menggunakan software Eviews 12 

Student Version menunjukkan bahwa dalam penelitian ini profitabilitas (ROA), 

likuiditas (CR) dan struktur aset (FAR) memiliki pengaruh negatif terhadap struktur 

modal (DER). Sementara itu, pertumbuahan penjualan (GROWTH) dan ukuran 

perusahaan (SIZE) tidak memiliki pengaruh terhadap struktur modal (DER). Implikasi 

dari penelitian ini adalah manajer dapat memperhatikan faktor apa saja yang 

mempengaruhi struktur modal karena struktur modal yang optimal dapat menarik 

perhatian investor.  

 

Kata kunci : Profitabilitas; Likuiditas; Struktur Aset; Pertumbuhan Penjualan; Ukuran 

Perusahaan. 
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Pendahuluan 

Pada perkembangan zaman globalisasi yang telah merajalela saat ini, dengan 

semakin banyaknya muncul perusahaan-perusahaan baru dan investor baru di Indonesia. 

Semakin banyak persaingan dunia bisnis yang ketat baik untuk perusahaan besar 

maupun perusahaan kecil maka dari itu setiap perusahaan diharuskan agar mampu untuk 

menyelesaikan dan menyikapi setiap perubahan dengan cepat dan tepat. Untuk dapat 

bersaing dalam dunia bisnis yang kompetitif ini, perusahaan membutuhkan daya saing 

yang unggul dalam setiap aspek. Perusahaan juga perlu untuk mempertimbangkan 

beberapa strategi yang baru, berinovasi sebaik mungkin agar dapat bersaing dengan 

baik, mempertahankan eksistensi perusahaan, dan mensejahterakan pemegang saham 

serta meningkatkan nilai bisnis, perusahaan juga harus mempertimbangkan beberapa 

strategi baru dan berinovasi dengan kemampuan terbaiknya. Perusahaan harus dapat 

mengambil keputusan yang baik bagi perusahaan untuk mencapai tujuan tersebut, salah 

satunya adalah memutuskan pendanaan atau struktur modal.  

Setiap perusahaan pada dasarnya membutuhkan modal tambahan yang cukup banyak 

untuk melakukan aktivitasnya seperti untuk pengembangan bisnisnya dan untuk 

membayar kegiatan operasional perusahaan. Maka dari itu manajemen harus dapat 

mencari alternatif untuk mencari pendanaan yang efektif dan efisien untuk dapat 

memenuhi kebutuhan dana yang diperlukan perusahaan. Struktur modal dapat dikatakan 

optimal dilihat dari kemampuan perusahaan dalam menyeimbangi antara penggunaan 

dana eksternal perusahaan dengan dana internal perusahaan, dengan cara 

menyeimbangkan manfaat yang diperoleh dan beban yang muncul. Pentingnya faktor-

faktor yang akan mempengaruhi struktur modal bagi para manajemen untuk 

mengetahuinya karena dapat menarik perhatian para investor dan memaksimalkan 

kemakmuran pemegang saham. Selain itu, penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

kontribusi ilmiah terhadap akuntansi mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi 

struktur modal 

 

Kajian Teori 

Pecking Order Theory. Teori pecking order ini menggambarkan perusahaan lebih 

memilih pendanaan internal daripada pendanaan eksternal. Brigham dan Houston 

(2019) menyatakan  teori pecking order merupakan “The sequence in which firms 

prefer to raise capital: first spontaneous credit, then retained earnings, then other debt, 

and finally new common stock”. Sumber dana yang akan digunakan adalah hutang dan 

akrual, selanjutnya yang akan menjadi sumber dana berikutnya adalah retained earnings 

selama tahun berjalan. Apabila masih kurang untuk menutupi kebutuhan modal, 

perusahaan akan menerbitkan debt, dan untuk opsi terakhir perusahaan akan 

menerbitkan saham biasa yang baru.  

Trade-off Theory. Brigham dan Houston (2019:498-499) menyatakan teori trade-off 

adalah teori struktur modal di mana perusahaan melakukan trade-off (saling tukar) 

masalah yang disebabkan oleh potensi kebangkrutan untuk mendapatkan keuntungan 

pajak dari pembayaran utang. Biaya hutang yang relatif rendah dibandingkan dengan 

saham biasa atau saham preferen memungkinkan sebagian dari biaya dibayar oleh 

pemerintah, atau hutang dapat memberikan manfaat perlindungan pajak karena bunga 

yang dibayarkan merupakan beban pengurangan pajak. Perusahaan harus dapat 

memperhitungkan biaya (cost) dan keuntungan (profit) yang akan diperoleh perusahaan 
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guna mencapai struktur modal yang optimal. Perusahaan akan berupaya menggunakan 

hutang untuk mengoptimalkan struktur modal perusahaan (Pelawi dan Sudirgo, 2021). 

Struktur Modal. Struktur modal merupakan perbandingan antara jumlah 

penggunaan utang dengan modal perusahaan sendiri yang digunakan untuk pemenuhan 

kebutuhan perusahaan, dengan mengetahui struktur modal yang menunjukkan proporsi 

penggunaan utang dalam membiayai investasinya memungkinkan untuk menentukan 

keseimbangan risiko dan tingkat pengembalian investasi. Proporsi utang yang 

digunakan untuk membiayai investasi ditunjukkan dalam struktur modal, diharapkan 

risiko dan tingkat pengembaliannya dapat diseimbangkan. (Gardenia dan Jonnardi, 

2021).  

Profitabilitas. Profitabilitas adalah tingkat kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan keuntungan bersih yang mampu diraih oleh perusahaan pada saat 

menjalankan kegiatan operasionalnya. Menurut Brigham dan Houston (2019:107) 

menyatakan bahwa profitabilitas memberikan gambaran mengenai besarnya tingkat 

keuntungan yang dapat dihasilkan perusahaan dari hasil pengoperasian dan penggunaan 

manfaat asetnya. 

Likuiditas. Likuiditas merupakan kemampuan suatu perusahaan dalam membayar 

kewajiban jangka pendeknya dengan lancar dan tepat waktu. Sumber pendanaan yang 

digunakan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek tersebut berasal dari aset lancar 

yang dimiliki oleh perusahaan yang mudah untuk dijadikan kas, misalnya kas, piutang, 

persediaan dan lain-lain. Ini merupakan ukuran kinerja perusahaan dalam kemampuan 

perusahaan untuk memenuhi kewajiban finansial yang harus segera dilunasi yang akan 

jatuh tempo dalam jangka waktu satu tahun. Manajemen harus menyiapkan aset yang 

benar-benar siap untuk menjadi kas secara tepat waktu dan jumlah yang sesuai untuk 

memenuhi kewajiban tersebut (Sitanggang, 2014). 

Struktur Alset. Struktur alset merupalkaln perbalndingaln alntalral totall alset tetalp 

perusalhalaln dengaln totall alset yalng menunjukkaln seberalpal besalr alset perusalhalaln dalpalt 

digunalkaln untuk memperoleh sumber pendalnalaln eksternall. Menurut Ivalnder daln Iskalk 

(2019 dallalm Alrilyn, 2015) menyaltalkaln balhwal struktur alset bergunal untuk menentukaln 

struktur modall kalrenal dalpalt menunjukkaln proporsi alset tetalp terhaldalp totall alset yalng 

dimiliki perusalhalaln.  

Pertumbuhaln Penjuallaln. Pertumbuhaln penjuallaln aldallalh kemalmpualn perusalhalaln 

untuk mempertalhalnkaln posisinyal di industri salmbil meningkaltkaln penjuallalnnyal dalri 

talhun ke talhun. Menurut Alndrialni daln Susalnto (2022 dallalm Falhmi, 2012) menyaltalkaln 

balhwal kemalmpualn perusalhalaln untuk mempertalhalnkaln posisinyal dallalm industri daln 

perkembalngaln ekonomi secalral keseluruhaln yalng diukur dengaln jumlalh penjuallaln 

alntalral talhun ini dengaln talhun sebelumnyal dikenall sebalgali pertumbuhaln penjuallaln. 

Ukuraln Perusalhalaln. Ukuraln perusalhalaln aldallalh galmbalraln tentalng ukuraln 

perusalhalaln yalng dalpalt diperoleh dalri totall alset, totall penjuallaln, raltal-raltal penjuallaln, daln 

raltal-raltal totall alset, yalng menunjukkaln kemalmpualn keualngaln bisnis. Brighalm daln 

Houston (2019:465) menyaltalkaln balhwal ukuraln perusalhalaln menunjukkaln raltal-raltal paldal 

totall penjuallaln bersih perusalhalaln paldal periode tertentu salmpali paldal beberalpal talhun 

yalng alkaln daltalng. 

 

Keralngkal pemikiraln dallalm penelitialn ini seperti digalmbalrkaln dibalwalh ini: 
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Galmbalr 1. 

Keralngkal Pemikiraln 

Hipotesis dallalm penelitialn: 

H1 : Profitalbilitals berpengalruh negaltif terhaldalp struktur modall. 

H2 : Likuiditals berpengalruh negaltif terhaldalp struktur modall. 

H3 : Struktur Alset berpengalruh negaltif terhaldalp struktur modall. 

H4 : Pertumbuhaln Penjuallaln berpengalruh negaltif terhaldalp struktur modall. 

H5 : Profitalbilitals berpengalruh positif terhaldalp struktur modall. 

 

Metodologi 

Metodologi penelitialn ini aldallalh penelitialn kualntitaltif dengaln daltal sekunder 

diperoleh dalri lalporaln keualngaln talhun 2019 salmpali dengaln talhun 2021 yalng telalh 

dialudit daln di publikalsikaln oleh perusalhalaln sektor konsumen primer yalng terdalftalr di 

Bursal Efek Indonesial (BEI), dengaln jumlalh 111 perusalhalaln. Metode pemilihaln salmpel 

yalng digunalkaln aldallalh purposive salmpling, dengaln salmpel penelitialn berupal 

perusalhalaln sektor konsumen primer dengaln kriterial 1) Perusalhalaln sektor konsumen 

primer yalng terdalftalr paldal Bursal Efek Indonesial (BEI) selalmal periode 2019-2021, 2) 

Perusalhalaln sektor konsumen primer yalng memperoleh lalbal selalmal periode 2019-2021, 

3) Perusalhalaln sektor konsumen primer yalng tidalk mengallalmi Initiall Public Offering 

(IPO) selalmal periode 2019-2021, 4) Perusalhalaln sektor konsumen primer yalng 

menyaljikaln lalporaln keualngaln secalral berturut-turut selalmal periode 2019-2021 daln 5) 

Perusalhalaln sektor konsumen primer yalng menggunalkaln maltal ualng Rupialh dallalm 

penyusunaln lalporaln keualngaln selalmal periode 2019-2021. Jumlalh seluruhnyal salmpel 

yalng vallid aldallalh 39 perusalhalaln, Nalmun setelalh melalkukaln uji outlier jumlalh salmpel 

yalng vallid menjaldi 35 perusalhalaln setelalh dikuralngi daltal outlier.  

Valrialbel operalsionall dallalm penelitialn ini terdiri dalri profitalbilitals, likuiditals, 

struktur alset, pertumbuhaln penjuallaln daln ukuraln perusalhalaln yalng merupalkaln valrialbel 

independen sertal struktur modall merupalkaln valrialbel dependen yalng digunalkaln.  

 

Valrialbel Operalsionall daln pengukuraln yalng digunalkaln aldallalh : 

Talbel 1. Valrialbel Operalsionall Daln Pengukuraln 

Valrialbel Sumber Ukuraln Skallal 

Struktur 

Modall 

Malrlinal 

dkk. (2020) 
 

Ralsio 



Destiayu dan Surjadi : Faktor Yang Mempengaruhi Struktur Modal Pada Perusahaan...  

 

 

 

Jurnal Multiparadigma Akuntansi,Volume VII No.3/2025 Edisi Oktober Hal: 1812-1821    1816 

 

Profitalbilitals Alyuningtyals 

daln Susalnto 

(2020) 
 

Ralsio 

Likuiditals Malrlinal 

dkk. (2020)  

Ralsio 

Struktur 

Alset 

Alyuningtyals 

daln Susalnto 

(2020) 
 

Ralsio 

Pertumbuhaln 

Penjuallaln 

Malrlinal 

dkk. (2020)  

Ralsio 

Ukuraln 

Perusalhalaln 

Lialng daln 

Naltsir 

(2019) 

 Ralsio 

Sumber: Diolalh oleh penulis 

 

Halsil Uji Staltistik daln Kesimpulaln 

Uji Staltistik Deskriptif. Struktur modall (DER) memiliki nilali stalndalr devialsi sebesalr 

0.798416, nilali raltal-raltal sebesalr 0.993870, nilali medialn sebesalr 0.757400, malximum 

sebesalr 3.412700, daln minimum sebesalr 0.148100. Profitalbilitals (ROAl) memiliki nilali 

stalndalr devialsi sebesalr 0.068184, nilali raltal-raltal sebesalr 0.087327, nilali medialn sebesalr 

0.070100, malximum sebesalr 0.358000, daln minimum sebesalr 0.000500. Likuiditals (CR) 

memiliki nilali stalndalr devialsi sebesalr 1.537803, nilali raltal-raltal sebesalr 2.386941, nilali 

medialn sebesalr 2.004200, malximum sebesalr 8.050500, daln minimum sebesalr 0.614100. 

Struktur alset (FAlR) memiliki nilali stalndalr devialsi sebesalr 0.161377, nilali raltal-raltal 

sebesalr 0.340469, nilali medialn sebesalr 0.331100, malximum sebesalr 0.762200, daln 

minimum sebesalr 0.022900. Pertumbuhaln penjuallaln (GROWTH) memiliki nilali stalndalr 

devialsi sebesalr 0.163394, nilali raltal-raltal sebesalr 0.086007, nilali medialn sebesalr 

0.077600, malximum sebesalr 0.504000, daln minimum sebesalr -0.339500. Ukuraln 

perusalhalaln (SIZE) memiliki nilali stalndalr devialsi sebesalr 1.432422, nilali raltal-raltal 

sebesalr 29.61710, nilali medialn sebesalr 29.52300, malximum sebesalr 32.82040, daln 

minimum sebesalr 27.37470.  

Uji Chow. Nilali probalbilitals sebesalr 0.0000 dimalnal nilali dalri probalbilitals tersebut 

kuralng dalri 0.05 yalng alrtinyal H0 ditolalk daln Hal diterimal. Malkal dalpalt disimpulkaln dalri 

Uji Chow, model yalng didalpalt dallalm pengujialn ini aldallalh Fixed Effect Model (FEM) 

daln untuk pengujialn selalnjutnyal alkaln dilalkukaln uji Halusmaln. 

Uji Halusmaln. Nilali probalbilitals sebesalr 0.0001 dimalnal nilali tersebut kuralng dalri 

0.05 yalng alrtinyal H0 ditolalk daln Hal diterimal. Malkal dalpalt disimpulkaln dalri Uji 

Halusmaln, model daltal palnel yalng didalpalt dallalm pengujialn ini aldallalh Fixed Effect 

Model (FEM). Kalrenal Uji Chow daln Uji Halusmaln salmal-salmal menunjukkaln Fixed 

Effect Model malkal tidalk perlu untuk melalkukaln pengujialn selalnjutnyal. 

 

Talbel 2. Halsil Uji Alnallisis Regresi Liniealr Bergalndal  
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   Sumber: Diolalh dengaln EViews 12 Student Version 

Berdalsalrkaln halsil pengujialn paldal talbel di altals, malkal diperoleh persalmalaln regresi 

linealr bergalndal dalri penelitialn ini, yalitu sebalgali berikut: 

Y = 2.058548 - 3.079758 X1 - 0.078046 X2 - 2.514194 X3 - 0.088102 X4 + 

0.008581 X5 + ԑ 

Dimalnal nilali koefisien dalri valrialbel independen profitalbilitals (X1) aldallalh sebesalr -

3.079758. Hall ini menunjukkaln balhwal profitalbilitals (X1) memiliki pengalruh negaltif 

terhaldalp struktur modall. Nilali koefisien ini menunjukkaln jikal valrialbel profitalbilitals 

(X1) mengallalmi peningkaltaln sebesalr saltu saltualn malkal nilali struktur modall alkaln 

mengallalmi penurunaln sebesalr 3.079758, dengaln alsumsi balhwal valrialbel independen 

lalinnyal memiliki nilali konstaln altalu tetalp. Nilali koefisien dalri valrialbel independen 

likuiditals (X2) aldallalh sebesalr -0.078046. Hall ini memperlihaltkaln balhwal likuiditals (X2) 

memiliki pengalruh negaltif terhaldalp struktur modall. Nilali koefisien ini menunjukkaln 

jikal valrialbel likuiditals (X2) mengallalmi peningkaltaln sebesalr saltu saltualn malkal nilali 

struktur modall alkaln mengallalmi penurunaln sebesalr 0.078046, dengaln alsumsi balhwal 

valrialbel independen lalinnyal memiliki nilali konstaln altalu tetalp.Nilali koefisien dalri 

struktur alset (X3) aldallalh sebesalr -2.514194. Hall ini menunjukkaln balhwal struktur alset 

(X3) memiliki pengalruh negaltif terhaldalp struktur modall. Nilali koefisien ini 

menunjukkaln alpalbilal setialp struktur alset (X3) mengallalmi peningkaltaln sebesalr saltu 

saltualn malkal nilali struktur modall alkaln mengallalmi penurunaln sebesalr 2.514194, dengaln 

alsumsi balhwal valrialbel independen lalinnyal memiliki nilali konstaln altalu tetalp. Nilali 

koefisien dalri valrialbel independen pertumbuhaln penjuallaln (X4) aldallalh sebesalr -

0.088102. Hall ini menunjukkaln balhwal pertumbuhaln penjuallaln (X4) memiliki pengalruh 

negaltif terhaldalp struktur modall. Nilali koefisien tersebut menunjukkaln alpalbilal valrialbel 

pertumbuhaln penjuallaln (X4) mengallalmi peningkaltaln sebesalr saltu saltualn malkal nilali 

struktur modall alkaln mengallalmi penurunaln sebesalr 0.088102, dengaln alsumsi balhwal 

valrialbel independen lalinnyal memiliki nilali konstaln altalu tetalp. Nilali koefisien dalri 

valrialbel independen ukuraln perusalhalaln (X5) aldallalh sebesalr 0.008581. Hall ini 

menunjukkaln balhwal ukuraln perusalhalaln (X5) memiliki pengalruh positif terhaldalp 

struktur modall. Nilali koefisien tersebut menunjukkaln balhwal jikal valrialbel ukuraln 

perusalhalaln (X5) mengallalmi peningkaltaln sebesalr saltu saltualn malkal nilali struktur modall 

alkaln meningkalt sebesalr 0.008581, dengaln alsumsi balhwal valrialbel independen lalinnyal 

memiliki nilali konstaln altalu tetalp. 
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Uji Staltistik F. Nilali dalri probalbilitalsnyal sebesalr 0.000000, dimalnal nilali tersebut 

menunjukkaln lebih kecil dalri tingkalt signifikalnsi nyal sebesalr 5% altalu 0.05 yalng alrtinyal 

balhwal profitalbilitals (X1), likuiditals (X2), struktur alset (X3), pertumbuhaln penjuallaln 

(X4), daln ukuraln perusalhalaln (X5) yalng merupalkaln valrialbel independen yalng memiliki 

pengalruh secalral simultaln terhaldalp struktur modall. 

Uji Staltistik t. Nilali probalbilitals untuk valrialbel independen profitalbilitals (X1) 

terhaldalp struktur modall aldallalh sebesalr 0.0000. Kalrenal nilali probalbilitals tersebut lebih 

kecil dalri tingkalt signifikalnsinyal yalitu sebesalr 5%, malkal dalpalt disimpulkaln 

profitalbilitals (X1) memiliki pengalruh terhaldalp struktur modall. Daln untuk nilali 

koefisien dalri valrialbel independen profitalbilitals (X1) memiliki nilali -3.079758 malkal 

dalpalt disimpulkaln balhwal profitalbilitals berpengalruh negaltif terhaldalp struktur modall. 

Dengaln demikialn hall ini beralrti Hal1 diterimal. Nilali probalbilitals untuk valrialbel 

independen likuiditals (X2) terhaldalp struktur modall aldallalh sebesalr 0.0141. Kalrenal nilali 

probalbilitals tersebut lebih kecil dalri tingkalt signifikalnsinyal yalitu sebesalr 5%, malkal 

dalpalt disimpulkaln likuiditals (X2) memiliki pengalruh terhaldalp struktur modall. Daln 

untuk nilali koefisien dalri valrialbel independen likuiditals (X2) memiliki nilali -0.078046. 

Malkal dalpalt disimpulkaln balhwal likuiditals berpengalruh negaltif terhaldalp struktur modall. 

Dengaln demikialn hall ini beralrti Hal2 diterimal. Nilali probalbilitals untuk valrialbel 

independen struktur alset (X3) terhaldalp struktur modall aldallalh sebesalr 0.0001. Kalrenal 

nilali probalbilitals tersebut lebih kecil dalri tingkalt signifikalnsinyal yalitu sebesalr 5%, 

malkal dalpalt disimpulkaln struktur alset (X3) memiliki pengalruh terhaldalp struktur modall. 

Daln untuk nilali koefisien dalri valrialbel independen struktur alset (X3) memiliki nilali -

2.514194 malkal dalpalt disimpulkaln balhwal struktur alset berpengalruh negaltif terhaldalp 

struktur modall. Dengaln demikialn hall ini beralrti Hal3 diterimal. Nilali probalbilitals untuk 

valrialbel independen pertumbuhaln penjuallaln (X4) terhaldalp struktur modall aldallalh 

sebesalr 0.5332. Kalrenal nilali probalbilitals tersebut lebih besalr dalri tingkalt 

signifikalnsinyal yalitu sebesalr 5%, malkal dalpalt disimpulkaln pertumbuhaln penjuallaln (X4) 

tidalk memiliki pengalruh terhaldalp struktur modall. Daln untuk nilali koefisien dalri 

valrialbel independen pertumbuhaln penjuallaln (X4) memiliki nilali -0.088102 malkal dalpalt 

disimpulkaln balhwal pertumbuhaln penjuallaln tidalk berpengalruh negaltif terhaldalp struktur 

modall. Dengaln demikialn hall ini beralrti Hal4 ditolalk. Nilali probalbilitals untuk valrialbel 

independen ukuraln perusalhalaln (X5) terhaldalp struktur modall aldallalh sebesalr 0.9569. 

Kalrenal nilali probalbilitals tersebut lebih besalr dalri tingkalt signifikalnsinyal yalitu sebesalr 

5%, malkal dalpalt disimpulkaln ukuraln perusalhalaln (X5) tidalk memiliki pengalruh terhaldalp 

struktur modall. Daln untuk nilali koefisien dalri valrialbel independen ukuraln perusalhalaln 

(X5) memiliki nilali 0.008581 malkal dalpalt disimpulkaln balhwal ukuraln perusalhalaln tidalk 

berpengalruh positif terhaldalp struktur modall. Dengaln demikialn hall ini beralrti Hal5 

ditolalk. 

Uji Koefisien Determinalsi Galndal. Nilali dalri aldjusted R-squalred aldallalh sebesalr 

0.961362 altalu 96.13%. Dalri nilali tersebut dalpalt disimpulkaln balhwal valrialbel 

independen dallalm penelitialn ini memberikaln pengalruh yalng malmpu menjelalskaln altalu 

memberikaln informalsi mengenali valrialbel dependen sebesalr 96.13% dimalnal sisalnyal 

3.87% dalpalt dijelalskaln oleh valrialbel lalin yalng dilualr valrialbel yalng diteliti dalri 

penelitialn ini. 

Diskusi 

Halsil dalri penelitialn ini sesuali dengaln penelitialn yalng dilalkukaln oleh Triyono dkk. 

(2019), Mettallinal daln Dewi (2022), Halrtalti daln Mukhibald (2018), sertal Lialng daln 
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Naltsir (2019) yalng menunjukkaln balhwal profitalbilitals memiliki pengalruh negaltif 

terhaldalp struktur modall. Nalmun halsil ini tidalk sesuali dengaln penelitialn yalng dilalkukaln 

oleh Suhalrdjo dkk. (2022), Hidalyalt dkk. (2019), Suhermaln dkk. (2019), Alyuningtyals 

daln Susalnto (2020) sertal Seviral daln Alzhalri (2021) yalng menunjukkaln balhwal 

profitalbilitals tidalk memiliki pengalruh terhaldalp struktur modall. 

Halsil dalri penelitialn ini sesuali dengaln penelitialn yalng dilalkukaln oleh Suhalrdjo dkk. 

(2022), Mettallinal daln Dewi (2022), Alyuningtyals daln Susalnto (2020), Seviral daln Alzhalri 

(2021), Praltalmal daln Susalnti (2019) sertal Lialng daln Naltsir (2021) yalng menunjukkaln 

balhwal likuiditals memiliki pengalruh negaltif terhaldalp struktur modall. Nalmun halsil ini 

tidalk sesuali dengaln penelitialn yalng dilalkukaln oleh Malrlinal dkk. (2020), Talmbal daln 

Purwalnto (2021), Halrtalti daln Mukhibald (2018) daln Fallencial daln Dewi (2020) yalng 

menunjukkaln balhwal likuiditals tidalk memiliki pengalruh terhaldalp struktur modall. 

Halsil dalri penelitialn ini sesuali dengaln penelitialn yalng dilalkukaln oleh Mettallinal daln 

Dewi (2022), daln Fallencial daln Dewi (2020) yalng menunjukkaln balhwal struktur alset 

memiliki pengalruh negaltif terhaldalp struktur modall. Nalmun halsil ini tidalk sesuali dengaln 

penelitialn yalng dilalkukaln oleh Triyono dkk. (2019), Balngun daln Naltsir (2021), 

Alyuningtyals daln Susalnto (2020), Seviral daln Alzhalri (2021) yalng menunjukkaln balhwal 

struktur alset tidalk memiliki pengalruh terhaldalp struktur modall. 

Halsil dalri penelitialn ini sesuali dengaln penelitialn yalng dilalkukaln oleh Malrlinal dkk. 

(2020), Hidalyalt dkk. (2019), Mettallinal daln Dewi (2022) sertal Seviral daln Alzhalri (2021) 

yalng menunjukkaln balhwal pertumbuhaln penjuallaln tidalk memiliki pengalruh terhaldalp 

struktur modall. Nalmun halsil ini tidalk sesuali dengaln penelitialn yalng dilalkukaln oleh 

Triyono dkk (2019) daln Balngun daln Naltsir (2021) yalng menunjukkaln balhwal 

pertumbuhaln penjuallaln memiliki pengalruh positif terhaldalp struktur modall. 

Halsil dalri penelitialn ini sesuali dengaln penelitialn yalng dilalkukaln oleh Suhalrdjo dkk. 

(2022), Mettallinal daln Dewi (2022), Alyuningtyals daln Susalnto (2020), Praltalmal daln 

Susalnto (2019) sertal Lialng daln Naltsir (2019) yalng menunjukkaln balhwal ukuraln 

perusalhalaln tidalk memiliki pengalruh terhaldalp struktur modall. Nalmun halsil ini tidalk 

sesuali dengaln penelitialn yalng dilalkukaln oleh Triyono dkk. (2021), Halrtalti daln 

Mukhibald (2018), Aldalwiyalh dkk. (2020), sertal Cipto dkk. (2019) yalng menunjukkaln 

balhwal ukuraln perusalhalaln memiliki pengalruh positif terhaldalp struktur modall. 

 

Penutup 

Keterbaltalsaln dallalm penelitialn ini aldallalh pengalmbilaln salmpel yalng relaltif singkalt yalitu 

tigal talhun dimulali dalri 2019 salmpali dengaln talhun 2021. Baltalsaln walktu paldal penelitialn 

ini menggunalkaln limal valrialbel independen yalitu profitalbilitals, likuiditals, struktur alset, 

pertumbuhaln penjuallaln, daln ukuraln perusalhalaln untuk menggalmbalrkaln kondisi halnyal 

dallalm tigal talhun. Sehubungaln dengaln keterbaltalsaln yalng telalh dijelalskaln, rekomendalsi 

untuk penelitialn talmbalhaln selalnjutnyal dihalralpkaln dalpalt melalkukaln periode 

pengalmaltaln talhun observalsi yalng lebih dalri tigal talhun altalu lebih palnjalng untuk dalpalt 

memberikaln perubalhaln halsil yalng lebih alkuralt altalu halsil yalng tidalk didalpalt dalri 

penelitialn ini. Selalnjutnyal dalpalt menalmbalhkaln valrialbel altalu menggalnti valrialbel yalng 

sudalh aldal dallalm penelitialn ini, seperti kepemilikaln malnaljeriall daln risiko bisnis.  
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