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ABSTRAK
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan dividen pada perusahaan
manufaktur barang konsumsi sektor industri pada periode 2010 - 2014. Penelitian ini menggunakan metode
deskriptif verifikatif. Populasi penelitian dan sampel 11 perusahaan. Alat untuk mengolah data menggunakan eviews
8. Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas dengan nilai thiung > taer (-1,272 > -2,008), artinya
profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen

Kata kunci: Profitabilitas, kebijakan dividen

ABSTRACT
This study aims to determine the effect of profitability on dividend policy in industrial goods manufacturing
companies in the 2010-2014 period. This research uses descriptive verification method. Study population and
sample of 11 companies. Tools for processing data using eviews 8. The results of the study show that profitability
with a tcount> ttable (-1,272> -2,008), meaning that profitability does not significantly influence dividend policy

Keywords: Profitability, dividend policy

1. PENDAHULUAN

Dalam perkembangan perekonomian saat ini, dimana kondisi perekonomian global berada pada
fase yang penuh dengan ketidakpastian. Aktivitas investasi, baik asing maupun domestik masih
dapat di kategorikan investasi mendukung. Dengan melihat kondisi perekonomian yang terjadi
saat ini, maka kondisi perusahaan menjadi hal yang paling utama bagi perusahaan dimana
perusahaan berusaha untuk mempertahankan posisi perusahaannya di posisi yang stabil.

Berdasarkan hal tersebut, maka peneliti ingin menganalisis bahwa profitabilitas, berpengaruh
terhadap kebijakan dividen. Hal tersebut dirumuskan dalam bentuk identifikasi masalah sebagai
berikut, yaitu “bagimana pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan dividen”.

Berdasarkan identifikasi masalah yang telah dikemukakan di atas, maka penelitian ini memiliki
tujuan sebagai berikut, yaitu “ingin mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan
dividen”.

TINJAUAN LITERATUR

Profitabilitas

Menurut Fahmi (2015 : 135 ), rasio profitabilitas merupakan rasio yang mengukur efektivitas
manajemen secara keseluruhan yang ditujukan oleh besar kecilnya tingkat keuntungan yang
diperoleh dalam hubungannya dengan penjualan maupun investasi. Menurut Sofyan Syafri
Harahap dalam Mulyawan (2015 : 115), rasio profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan
mendapatkan laba melalui semua sumber yang ada, penjualan, kas, aset,dan modal.

Kebijakan Dividen
Menurut Mulyawan (2015 : 253), kebijakan dividen merupakan keputusan untuk membagi laba
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yang diperoleh perusahaan kepada pemegang saham sebagai dividen atau akan menahan dalam
bentuk laba ditahan untuk digunakan sebagai pembiayaan investasi pada masa yang akan datang.
Menurut Gumanti (2013 : 22), ukuran yang sering digunakan dalam mengukur kebijakan dividen
adalah rasio pembayaran dividen (dividend payout ratio). Rasio pembayaran dividen diukur
dengan cara membagi besarnya dividen per lembar saham dengan laba bersih per lembar saham.

2. METODE PENELITIAN

Populasi dalam penelitian ini terdiri dari 38 perusahaan, yaitu seluruh perusahaan Manufaktur

sektor Industri Barang Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2010 sampai

dengan 2014. Pengambilan sampel yang digunakan adalah nonprobability sampling, dan teknik

purposive sampling untuk memperoleh data dalam menunjang proses penelitian dengan

pertimbangan tertentu. Pertimbangan tertentu dalam menentukan sampel yang akan digunakan

adalah Perusahaan Industri Barang Konsumsi yang listing di Bursa Efek Indonesia selama

periode 2010 sampai dengan 2014, yaitu:

1. Perusahaan Industri Barang Konsumsi yang memiliki laba di Bursa Efek Indonesia selama
periode 2010 sampai dengan 2014.

2. Perusahaan Industri Barang Konsumsi yang memiliki laporan keuangan dan rasio keuangan
selama periode 2010 sampai dengan 2014.

3. Perusahaan Industri Barang Konsumsi yang membayarkan devidend cash selama periode
2010 sampai dengan 2014.

Terdapat 11 sampel perusahaan manufaktur yang sesuai dengan pertimbangan, yaitu perusahaan
manufaktur yang tidak memiliki laporan keuangan, rasio keuangan, dan tidak membagikan
dividen tunai tercatat berturut-turut selama periode 2010 sampai dengan 2014 sebanyak 27 (38
—27=11).

Penelitian ini menggunakan data kuantitatif yang mendukung hasil penelitian yang sesuai dengan
yang diharapkan. Dalam hal ini, peneliti akan menggambarkan dan menganalisis pengaruh
profitabilitas terhadap kebijakan dividen dengan menggunakan statistik deskriptif dan data panel.

3. HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Tabell Return On Asset

No. Kode Saham 2010 2011 2012 2013 2014 Rata-rata
1 DLTA 19,70 20,84 27,92 30,50 28,45 25,48
2 GGRM 13,70 12,70 9,80 860 9,30 10,82
3 HMSP 31,30 41,70 37,90 39,50 35,90 37,26
4 KAEF 837 957 988 868 7,90 8,88
5 KLBF 18,29 17,91 1841 16,96 16,62 17,64
6 MLBI 39,00 42,00 39,00 67,00 35,00 44,40
7 ROTI 1756 1527 12,38 8,67 8,80 12,54
8 SKLT 240 280 320 380 5,00 3,44
9 TCID 16,60 12,38 11,92 10,92 9,40 12,24
10 TSPC 1362 13,32 1355 11,73 10,36 12,52
11 UNVR 54,40 56,70 57,30 56,40 54,40 55,84

Rata-rata/ Thn 21,36 22,29 21,93 23,89 20,10 21,91
Perubahan - 093 -036 19 -378 -0,31
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Nilai Tertinggi 54,40 56,70 57,30 67,00 54,40 55,84
Nilai Terendah 240 280 320 380 5,00 3,44

Sumber: www.idx.co.id (diolah)
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Gambar 1 Perkembangan Rata-rata ROA
Sumber: www.idx.co.id (diolah)

Secara keseluruhan, rata-rata ROA sebesar 21,91% dengan rata-rata tertinggi mencapai 55,84%
dimiliki Unilever Indonesia Tbk., sedangkan rata-rata terendah sebesar 3,44% dimiliki oleh
Sekar Laut Tbk.

Tabel 2 Dividend Payout Ratio

Sumber: www.idx.co.id (diolah)

No. Kode Saham 2010 2011 2012 2013 2014 Rata-rata
1 DLTA 120,46 121,40 88,48 72,66 34,00 87,40
2 GGRM 40,83 39,30 3835 3556 28,46 36,50
3 HMSP 111,90 9510 57,29 98,46 41,97 80,94
4 KAEF 20,00 20,00 15,00 25,00 20,00 20,00
5 KLBF 51,00 60,00 51,00 42,00 43,14 49,43
6 MLBI 101,20 99,97 67,69 82,90 36,60 77,67
7 ROTI 25,00 25,00 12490 9,99 1484 39,95
8 SKLT 25,60 23,12 26.01 2424 19,92 23,22
9 TCID 52,00 53,10 49,47 46,45 44,99 49,20
10 TSPC 36,67 59,52 5357 53,19 49,61 50,51
11 UNVR 89,86 108,76 94,00 94,72 94,01 96,27

Rata-rata/ Thn 61,32 64,12 63,98 53,20 38,87 55,55

Perubahan (%) - 46% -02% -16,8% -26,9% -9,9%

Nilai Tertinggi 120,46 121,40 12490 98,46 94,01 96,27

Nilai Terendah 20,00 20,00 15,00 9,99 14,84 20,00
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Gambar 2 Perkembangan Rata-rata DPR
Sumber: www.idx.co.id (diolah)

Secara keseluruhan , rata-rata Dividend Payout Ratio sebesar 55,55% dengan rata-rata tertinggi
mencapai 96,27% dimiliki oleh Unilever Indonesia Tbk., sedangkan rata-rata terendah sebesar
20% dimiliki oleh Kimia Farma (Persero) Thk

Tabel 3 Hasil Pengujian Asumsi Multikolineritas
Sumber: Output Eviews 8
Variance Inflation Factors
Date: 12/21/16 Time: 16:35
Sample: 1 55
Included observations: 55

Coefficient  Uncentered Centered
Variable Variance VIF VIF
C 0.029899 9.020304 NA
ROA 1.46E-05 3.331461 1.211407

Berdasarkan hasil pada tabel 4.3 di atas, dapat disimpulkan bahwa model regresi terbebas dari
multikolinearitas, dikarenakan variabel bebas memiliki nilai centered VIF kurang dari 10,
sehingga model memenuhi asumsi untuk dilakukan pengujian regresi.

Tabel 4 Hasil Pengujian Asumsi Heteroskedastisitas
Sumber: Output Eviews 8
Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 0.231699Prob. F(3,51) 0.8739
Obs*R-squared 0.739536Prob. Chi-Square(3) 0.8639
Scaled explained SS 1.048889Prob. Chi-Square(3) 0.7894
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Berdasarkan kriteria pengambilan keputusan whitetest, diketahui bahwa model regresi yang akan
dibentuk telah terbebas dari masalah heteroskedastisitas dikarenakan nilai prob ¥*Obs*R Square
yang dihasilkan sebesar 0,8639 > 0,05, sehingga model telah memenuhi asumsi untuk dilakukan
pengujian regresi.
Tabel 4.5 Hasil Pengujian Asumsi Autokorelasi
Sumber: Output Eviews 8
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.409166Prob. F(3,48) 0.7471
Obs*R-squared 1.371435Prob. Chi-Square(3) 0.7122

Berdasarkan hasil yang tersaji pada tabel 4.5 di atas, dapat disimpulkan bahwa model regresi

terbebas dari masalah autokorelasi, hasil tersebut ditunjukan oleh nilai prob x*Obs*R-square LM
test sebesar 0,712 > 0,05, sehingga model memenuhi salah satu asumsi untuk dilakukan
pengujian regresi.

Tabel 6 Hasil Estimasi Regresi Panel Model Fixed Effect
Sumber: Output Eviews 8
Dependent Variable: DPR?
Method: Pooled Least Squares
Date: 12/21/16 Time: 16:24
Sample: 2010 2014
Included observations: 5
Cross-sections included: 11
Total pool (balanced) observations: 55

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 4573544 0.432791 10.56757 0.0000
ROA? -0.018622 0.014632 -1.272736 0.2103

Fixed Effects (Cross)

_DLTA--C 0.317482
_GGRM--C -0.481387
_HMSP--C 0.496729
_KAEF--C -1.192779
_KLBF--C -0.401476
_MLBI--C 1.525107
_ROTI--C -0.677292
_SKLT--C -0.856493
_TCID--C -0.432717
_TSPC--C -0.272722
_UNVR--C 1.975549

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.737337Mean dependent var 3.841852
Adjusted R-squared 0.654053S.D. dependent var 0.626033
S.E. of regression 0.368215AKaike info criterion 1.055032
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Sum squared resid 5.558883Schwarz criterion 1.565990
Log likelihood -15.01338Hannan-Quinn criter. 1.252623
F-statistic 8.853339Durbin-Watson stat 2.649657
Prob(F-statistic) 0.000000

Berdasarkan hasil perhitungan regresi, diketahui model regresi data panel yang terbentuk adalah
model fixed effect atau dengan kata lain perbedaan kondisi karakteristik setiap perusahaan
dianggap dapat berpengaruh terhadap perbedaan nilai DPR. Dari hasil regresi fixed effect di atas,
dapat dilihat perusahaan dengan kode saham UNVR yakni Unilever Indonesia Tbk diprediksikan
akan memiliki nilai DPR paling tinggi dari perusahaan lainnya, sedangkan perusahaan dengan
kode saham KAEF atau Kimia Farma (Persero) Tbk diprediksi akan memiliki nilai DPR paling
rendah dibandingkan dengan perusahaan yang lainnya.

Persamaan regresi yang menjelaskan pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan dividen adalah

sebagai berikut:

DPR =4,573- 0,018ROA

Nilai-nilai yang terdapat pada persamaan regresi di atas dapat dijelaskan sebagai berikut:

1. Nilai konstanta sebesar 4,573 menunjukan rata-rata DPR jika ROA bernilai 0 (nol).

2. Koefisien regresi ROA -0,018 dengan koefisien bertanda negatif yang menunjukan setiap
terjadinya peningkatan nilai ROA, diprediksi akan menurunkan nilai DPR perusahaan 0,018.

4. KESIMPULAN
Profitabilitas yang diukur dengan ROA tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
kebijakan dividen.

Keterbatasan
Sampel yang digunakan dalam penelitian ini hanya perusahaan manufaktur sektor industri
barang konsumsi.

SARAN

Penulis memberikan saran bagi pihak- pihak terkait dengan penelitian, di antaranya bagi:

1. Investor
Penulis berharap kepada investor untuk mengutamakan perusahaan yang memiliki Kinerja
yang baik dari sisi profitabilitas.

2. Manajemen Perusahaan
Penulis berharap kepada msnajemen perusahaan untuk meningkatkan Kinerjanya dari sisi
profitabilitas. Karena dari sisi profitabilitas semakin tinggi profitabilitasnya maka pembayaran
dividen akan tinggi.

3. Pihak Lain
Peneliti selanjutnya untuk menambahkan variabel lainnya.
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